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A Carteira Recomendada de Acoes Americanas da ZERO Markets Brasil para setembro chega em
um momento de transicao. O fim de agosto trouxe uma recuperacao das acoes de tecnologia,
mas 0 mercado entra em um periodo sazonalmente mais volatil, com cautela maior esperada a
partir da segunda metade do més. Ao longo de 2026, consolidou-se uma rotacao consistente
em direcao a chamada economia real, com energia, materiais, metais e setores defensivos
assumindo a lideranca, enquanto tecnologia e semicondutores passam por maior escrutinio em
torno do volume de investimentos em inteligéncia artificial e de riscos regulatorios. Diante desse
pano de fundo, ajustamos a carteira para reduzir a exposicao a nomes de maior volatilidade e
amplificar o peso de setores ligados a ativos reais, dividendos e consumo resiliente, que tendem

a oferecermelhorrelacao entrerisco e retorno emum meés historicamente mais desafiador.

Rentabilidade Historica da Carteira

A série de carteiras americanas iniciada nesta plataforma completa dois meses fechados. A
carteira de julho encerrou com desempenho estimado levemente positivo, em torno de +1,2%,
em um mes de forte dispersao entre tecnologia e energia. A carteira de agosto, com perfil mais
defensivo e acessivel, teve desempenho estimado bem mais forte, de aproximadamente +5,7/%,
impulsionada principalmente por Uber, Pfizer e Newmont, elevando o retorno acumulado da série
para cerca de +/,0%. A carteira de setembro, apresentada a segqguir, passa a compor o

acompanhamento a partir deste meés.
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Més Foco da carteira Retorno no més* Acumulado*

Julho/26 10 a¢des — |A, semicondutores, energia e financeiro +1,2% +1,2%

8 agdes — rotagao para defensivos e dividendos

Setembro/26 8 acdes — economia real, energia e defensivos em andamento +7,0%
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Preco

Empresa Ticker Setor Qtde  Valor (US$)

(US$)*

Pfizer PF

Saude 28.14 9 253.26 13.4%

Energia / Infraestrutura 30.93 247 .44
Verizon VZ Comunicacao / Telecom 47.42 9 237.10 12.6%

Materiais / Cobre 76.60 229.80

Coca-Cola KO Consumo Basico 91.66 2 183.32 9.7%

Consumo Defensivo / Varejo 102.63 205.26
Newmont NEM Materiais / Ouro 106.00 2 212.00 11.2%

Energia / Petréleo 158.19 316.38

Pesos porvalorinvestido. Precos aproximados de referéncia(~27/08/2026).

Racional das Escolhas

Exxon Mobil (XOM) Energia / Petroleo

A Exxon Mobi

precos do petrd

€ a maior tese de energia integrada da carteira e captura diretamente a forca dos

eo em um ambiente de tensoes geopoliticas. A companhia reportou producao
em maxima de duas décadas, forte geracao de caixa e mantem um dos historicos de
crescimento de dividendos mais longos do mercado americano. Em um cenario de rotacao para
ativos reais e de inflacao ainda resiliente, a energia integrada tende a concentrar fluxo e oferece

protecao frente aos setores mais sensiveis a juros.
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Newmont (NEM) Materiais / Ouro

A Newmont € a maior produtora global de ouro e adiciona protecao a carteira em um cenario de
metais preciosos em alta e dolar mais fraco. A companhia reportou forte geracao de caixa no
trimestre e mantem posicao de liquidez robusta, além de um amplo programa de retorno de
capital. O ouro segue como um dos melhores hedges contra volatiidade e incerteza

macroeconomica, papel especialmente relevante emum més sazonalmente mais delicado.

Freeport-McMoRan (FCX) Materiais / Cobre

A Freeport-McMoRan € uma das principais formas de exposicao ao cobre, metal central para
eletrificacao, veiculos eletricos e para a expansao dos data centers de inteligéncia artificial. O
preco do cobre voltou a romper maximas recentes, sustentado por demanda estrutural e oferta
restrita. A companhia apresenta margens operacionais solidas e forte alavancagem ao ciclo de
ativos reais. Trata-se de uma posicao mais ciclica e volatil, adequada como vetor de crescimento

dentro de uma carteira majoritariamente defensiva.

Walmart (WMT) Consumo Defensivo / Varejo

O Walmart € o principal nome de varejo defensivo do mercado americano, com receita resiliente,
baixa volatilidade e execucao consistente mesmo em ambientes de consumo mais fraco. Apos a
divulgacao de resultados, o papel passou poruma realizacao relevante, o que abriu um ponto de
entrada mais atrativo em uma das companhias mais solidas do setor. O perfil de baixo beta e o
fluxo estavel de receita reforcam o carater protetor da posicao em um mes potencialmente mais

turbulento.

Coca-Cola (KO) Consumo Basico

A Coca-Cola permanece como uma das principais referéncias defensivas do mercado, com
marca global, receitaresiliente e dividendo consistente. Acompanhia elevou suas projecoes para
O ano apos um trimestre forte e acumula desempenho expressivo em 2026. Em um ambiente de
maior cautela, o setor de consumo basico tende a atrair fluxo defensivo, e a Coca-Cola combina

previsibilidade de resultados com forte geracao de caixa.
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Kinder Morgan (KMI) Energia / Infraestrutura

A Kinder Morgan oferece exposicao a infraestrutura de energia por meio de sua ampla malha de
dutos e terminais de gas natural. Acompanhia reportou um trimestre recorde e elevou o guidance
para 0 ano, apoiada em uma carteirarobusta de novos projetos e na crescente demanda por gas,

inclusive para alimentar data centers. O fluxo de caixa estavel e o dividendo elevado reforcam o

carater defensivo da posicao dentro do setor de energia.

Verizon (VZ) Comunicacao / Telecom

A Verizon combina perfil defensivo, dividendo elevado e recompra de acoes. Aempresareportou
resultados solidos, elevou seu guidance e vem assinando contratos de conectividade voltados a

infraestrutura digital. Acombinacao de receitarecorrente e baixa volatilidade adiciona resiliencia

a carteira, papelvalorizado emum meés de maiorincerteza.

Pfizer (PFE) Saude

A Pfizer entra como posicao defensiva de valor, com multiplo descontado, dividend yield elevado
e baixa correlacao com o setor de tecnologia. Acompanhia elevou o guidance de receita para o
ano e acumula um dos melhores desempenhos do setor de saude em 2026. Em um meés de

rotacao para fora dos ativos de risco, papeis de saude com forte geracao de caixa tendem a
atrair fluxo defensivo.

*Valores estimados. O desempenho das carteiras de julho e agosto € uma estimativa de acompanhamento e os precos
das acdes sao dereferéncia(~27/08/2026). Elaboracao propria.
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DISCLAIMER:

As opinioes aqui expressas refletem o entendimento pessoal e independente do Diretor de
Analise MARCOS FELIPE MARTINS DA SILVA PRACA, CNPI-T (EM-9505), inclusive em relacao a
pessoa juridica a qual esta vinculado. Este relatorio nao constitui oferta nem garantia de

resultado, e o investidor €& o uUnico responsavel por suas decisoes.

A Zero Markets BrasilConsultoria e Analise de Valores Mobiliarios LDTA, CNPJ
56.964.932/0001-09, credenciada perante a APIMEC Brasil, declara, nos termos do art. 22 da
Resolucao CVM n° 20/2021, nao haver situacao que afete a imparcialidade deste relatorio ou

configure conflito de interesses, ressalvado o que, se existente, sera divulgado no proprio

relatorio.




