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Carteira de Julho supera desempenho anterior
A carteira de junho encerrou julho com retorno médio de aproximadamente +3,7%, superando o 
Ibovespa no mesmo período (+2,7%). Todos os sete ativos registraram alta no mês, com Porto 
sendo o destaque positivo pelo terceiro mês consecutivo, e Embraer sendo o único com 
performance marginal, aguardando o catalisador do resultado do 2T26 em agosto. O mês foi 
especialmente favorável para Petrobras, com o Brent voltando de US$73 para US$87, validando a 
manutenção do papel mesmo com a queda registrada em maio e junho.
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Performance acumulada: abril a julho/26 (4 meses)

Com o fechamento de julho, a carteira acumula retorno médio de +3,5% desde o início da 
cobertura em abril, contra-3,3% do Ibovespa no mesmo período. A diferença de 6,8 p.p. em 
favor da carteira reflete, sobretudo, o acerto na seleção de ativos defensivos e domésticos, que 
resistiram melhor ao ambiente de saída de estrangeiros e volatilidade geopolítica. Os dois 
detratores principais foram Petrobras e Vale, ambos afetados pela queda do Brent em junho, e 
pelo risco de governança da Vale. Com a recuperação de ambos em julho, o quadro melhorou, 
mas o acumulado ainda reflete o peso dos meses de maio e junho.

* Embraer incluída a partir de junho/26. Retorno calculado do fechamento de maio ao dia 29/07. Preços de início de abril 

são estimativas baseadas nos relatórios mensais anteriores. Carteira (média) exclui EMBJ3 para manter comparabilidade 

com os 4 meses completos.
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Carteira recomendada para agosto/26

Agosto é o mês mais denso em eventos da temporada de resultados do 2T26 e também o mês do 
Copom. A carteira foi construída para capturar esses catalisadores com diversificação setorial 
ampla, mantendo o núcleo defensivo validado pelos últimos quatro meses e incorporando as 
mudanças de contexto descritas na página anterior. A principal mudança estrutural em relação à 
prévia é a entrada de Embraer no lugar de Vivo, e a promoção de Petrobras de posição tática para 
central. WEG se mantém após reportar resultados sólidos no 2T26, dissipando a principal 
preocupação com o impacto das tarifas americanas.
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A carteira de agosto cobre dez setores, com pesos iguais de 10% por ação. Financeiro e seguros 
juntos representam 30%, reflexo do ambiente de Selic ainda elevada que favorece esse grupo. 
Seis dos dez papéis têm resultado do 2T26 como catalisador imediato em julho-agosto. Nenhum 
dos dez está sujeito às tarifas americanas de 25%, e apenas WEG tem exposição residual ao risco 
de "máquinas e equipamentos", mitigado pelo forte resultado do 2T26.



Vivo (VIVT3) foi retirada por não ter catalisador relevante em agosto e pelo perfil de Embraer 
ser mais oportuno neste momento, com o 2T26 em 4 de agosto e a isenção tarifária como 
diferencial concreto

DISCLAIMER:

As opiniões aqui expressas refletem o entendimento pessoal e independente do Diretor de 
Análise MARCOS FELIPE MARTINS DA SILVA PRAÇA, CNPI-T (EM-9505), inclusive em relação à 
pessoa jurídica à qual está vinculado. Este relatório não constitui oferta nem garantia de 
resultado, e o investidor é o único responsável por suas decisões.  

A  Zero Markets Brasil Consultoria e Análise de Valores Mobiliários LDTA, CNPJ 
56.964.932/0001-09, credenciada perante a APIMEC Brasil, declara, nos termos do art. 22 da 
Resolução CVM nº 20/2021, não haver situação que afete a imparcialidade deste relatório ou 
configure conflito de interesses, ressalvado o que, se existente, será divulgado no próprio 
relatório.
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