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O que mudou desde a carteira de agosto



Agosto foi o mês em que a temporada de resultados do 2T26 revelou os primeiros grandes 
vencedores e o primeiro grande decepcionante da carteira. A leitura dos balanços, somada ao 
ambiente de maior volatilidade e risco eleitoral crescente, justifica uma mudança na composição 
para setembro.
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Desempenho em agosto: carteira vs. mercado



Apesar de agosto ter sido o mês de maior volatilidade do ano para o Ibovespa, com queda 
acumulada de aproximadamente 1,92% e mínima intradiária de 164.835 pontos em 14/08, a 
carteira de agosto encerrou o mês com retorno médio estimado de cerca de +2,4%, superando o 
Ibovespa em mais de 4 pontos percentuais. A Embraer foi a grande responsável por esse 
resultado: o 2T26 divulgado em 10/08 foi o melhor da história da companhia em termos de 
geração de caixa e foi recebido com forte alta pelo mercado, sendo o principal contribuidor 
positivo do mês.
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Performance acumulada: abril a agosto/26 (5 meses)



Com o fechamento de agosto, a carteira acumula retorno médio estimado de cerca de +2,2% 
desde o início da cobertura em abril, contra -4,5% do Ibovespa no mesmo período, diferença de 
aproximadamente 6,7 pontos percentuais. Porto e Embraer continuam sendo os maiores 
contribuidores positivos do período. Petrobras permanece como o principal detrator, ainda 
carregando o peso do colapso do Brent de US$119 para US$73 ao longo de maio e junho, 
impacto que o resultado excepcional do 2T26 não foi suficiente para reverter integralmente.




* WEG e Embraer: desempenho mensal de agosto apenas, pois entraram na carteira em agosto e junho, respectivamente. 

Carteira (média) refere-se aos cinco papéis presentes desde abril (ITUB4, PSSA3, SBSP3, VALE3, PETR4), para manter 

comparabilidade no período de 5 meses. Ibovespa: variação do fechamento de março (~182.514 pts) a 26/08 (~174.586 

pts). Valores estimados e sujeitos a revisão.
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Carteira recomendada para setembro/26



Setembro reúne um conjunto de eventos simultâneos e de primeira grandeza: Copom e FOMC na 
mesma semana (15-16/09), IPCA de agosto em 11/09, campanhas eleitorais no pico de 
intensidade e Brent ainda elevado. A carteira mantém o viés defensivo e de qualidade que 
funcionou em agosto, com um ajuste: Sabesp sai e Equatorial entra. A única troca é cirúrgica e 
baseada exclusivamente nos dados de execução revelados pelo 2T26.



Embraer é promovida a posição de maior convicção da carteira. A combinação de resultados 
recordes, guidance revisado para cima, backlog em máxima histórica e isenção das tarifas 
americanas cria a melhor assimetria risco-retorno da seleção para setembro.
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DISCLAIMER:

As opiniões aqui expressas refletem o entendimento pessoal e independente do Diretor de 
Análise MARCOS FELIPE MARTINS DA SILVA PRAÇA, CNPI-T (EM-9505), inclusive em relação à 
pessoa jurídica à qual está vinculado. Este relatório não constitui oferta nem garantia de 
resultado, e o investidor é o único responsável por suas decisões.  

 A  Zero Markets Brasil Consultoria e Análise de Valores Mobiliários LDTA, CNPJ 
56.964.932/0001-09, credenciada perante a APIMEC Brasil, declara, nos termos do art. 22 da 
Resolução CVM nº 20/2021, não haver situação que afete a imparcialidade deste relatório ou 
configure conflito de interesses, ressalvado o que, se existente, será divulgado no próprio 
relatório.
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